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Table B–40.  Money stock and debt measures, 1980–2018
[Averages of daily figures, except debt end-of-period basis; billions of dollars, seasonally adjusted]

Year and month

M1 M2 Debt Percent change

Sum of currency, 
demand deposits, 
travelers checks, 

and other 
checkable deposits

M1 plus 
savings deposits, 

retail MMMF 
balances, 
and small 

time deposits 1

Debt of 
domestic 

nonfinancial 
sectors 2

From year or 
6 months earlier 3

From 
previous 
period 4

M1 M2 Debt

December:
1980 ����������������������������������������� 408.5 1,599.8 4,051.5 7.0 8.6 9.6
1981 ����������������������������������������� 436.7 1,755.5 4,464.7 6.9 9.7 10.2
1982 ����������������������������������������� 474.8 1,905.9 4,900.3 8.7 8.6 10.2
1983 ����������������������������������������� 521.4 2,123.5 5,497.7 9.8 11.4 12.1
1984 ����������������������������������������� 551.6 2,306.4 6,308.4 5.8 8.6 14.8
1985 ����������������������������������������� 619.8 2,492.1 7,341.7 12.4 8.1 16.1
1986 ����������������������������������������� 724.7 2,728.0 8,216.7 16.9 9.5 12.0
1987 ����������������������������������������� 750.2 2,826.4 8,936.1 3.5 3.6 9.0
1988 ����������������������������������������� 786.7 2,988.2 9,753.9 4.9 5.7 9.2
1989 ����������������������������������������� 792.9 3,152.5 10,501.9 .8 5.5 7.5
1990 ����������������������������������������� 824.7 3,271.8 11,218.1 4.0 3.8 6.6
1991 ����������������������������������������� 897.0 3,372.2 11,746.7 8.8 3.1 4.7
1992 ����������������������������������������� 1,024.9 3,424.7 12,298.0 14.3 1.6 4.7
1993 ����������������������������������������� 1,129.6 3,474.5 13,021.3 10.2 1.5 5.8
1994 ����������������������������������������� 1,150.7 3,486.4 13,701.7 1.9 .3 5.2
1995 ����������������������������������������� 1,127.5 3,629.5 14,386.3 –2.0 4.1 4.9
1996 ����������������������������������������� 1,081.3 3,810.5 15,136.4 –4.1 5.0 5.2
1997 ����������������������������������������� 1,072.3 4,023.0 15,975.4 –.8 5.6 5.6
1998 ����������������������������������������� 1,095.0 4,365.7 17,044.3 2.1 8.5 6.7
1999 ����������������������������������������� 1,122.2 4,628.1 18,218.2 2.5 6.0 6.7
2000 ����������������������������������������� 1,088.6 4,914.4 19,106.0 –3.0 6.2 4.8
2001 ����������������������������������������� 1,183.2 5,419.6 20,183.0 8.7 10.3 5.7
2002 ����������������������������������������� 1,220.2 5,757.5 21,532.8 3.1 6.2 6.7
2003 ����������������������������������������� 1,306.2 6,052.6 23,238.5 7.0 5.1 7.8
2004 ����������������������������������������� 1,376.0 6,404.3 26,149.3 5.3 5.8 9.2
2005 ����������������������������������������� 1,374.3 6,667.4 28,431.5 –.1 4.1 8.8
2006 ����������������������������������������� 1,366.4 7,056.8 30,869.7 –.6 5.8 8.5
2007 ����������������������������������������� 1,373.0 7,457.3 33,360.5 .5 5.7 8.1
2008 ����������������������������������������� 1,601.1 8,181.1 35,138.7 16.6 9.7 5.8
2009 ����������������������������������������� 1,691.9 8,483.4 36,109.9 5.7 3.7 3.7
2010 ����������������������������������������� 1,835.8 8,789.1 37,475.2 8.5 3.6 4.3
2011 ����������������������������������������� 2,163.5 9,650.9 38,684.4 17.9 9.8 3.6
2012 ����������������������������������������� 2,460.6 10,445.6 40,375.9 13.7 8.2 4.8
2013 ����������������������������������������� 2,664.4 11,015.7 41,795.9 8.3 5.5 3.8
2014 ����������������������������������������� 2,940.7 11,670.1 43,456.7 10.4 5.9 4.1
2015 ����������������������������������������� 3,094.9 12,335.9 45,187.1 5.2 5.7 4.4
2016 ����������������������������������������� 3,342.4 13,209.6 47,185.9 8.0 7.1 4.5
2017 ����������������������������������������� 3,612.0 13,851.9 49,131.4 8.1 4.9 4.0
2018 p ��������������������������������������� 3,744.0 14,387.6 ������������������������������������������� 3.7 3.9 ������������������������

2017:  Jan �������������������������������������� 3,390.9 13,282.3 ������������������������������������������� 8.8 6.2 ������������������������
           Feb �������������������������������������� 3,404.7 13,340.0 ������������������������������������������� 5.4 5.7 ������������������������
           Mar ������������������������������������� 3,445.5 13,405.3 47,614.5 7.2 5.7 3.1
           Apr �������������������������������������� 3,454.2 13,470.4 ������������������������������������������� 7.1 5.6 ������������������������
           May ������������������������������������� 3,517.3 13,521.3 ������������������������������������������� 9.7 5.2 ������������������������
           June ������������������������������������ 3,525.9 13,551.6 48,151.3 11.0 5.2 4.6
           July ������������������������������������� 3,550.9 13,617.1 ������������������������������������������� 9.4 5.0 ������������������������
           Aug ������������������������������������� 3,580.7 13,672.0 ������������������������������������������� 10.3 5.0 ������������������������
           Sept ������������������������������������ 3,574.2 13,717.9 48,732.9 7.5 4.7 4.9
           Oct �������������������������������������� 3,606.7 13,779.8 ������������������������������������������� 8.8 4.6 ������������������������
           Nov ������������������������������������� 3,630.6 13,809.9 ������������������������������������������� 6.4 4.3 ������������������������
           Dec �������������������������������������� 3,612.0 13,851.9 49,131.4 4.9 4.4 3.3
2018:  Jan �������������������������������������� 3,653.2 13,867.7 ������������������������������������������� 5.8 3.7 ������������������������
           Feb �������������������������������������� 3,622.5 13,890.4 ������������������������������������������� 2.3 3.2 ������������������������
           Mar ������������������������������������� 3,656.4 13,941.1 49,904.5 4.6 3.3 6.3
           Apr �������������������������������������� 3,660.3 13,974.1 ������������������������������������������� 3.0 2.8 ������������������������
           May ������������������������������������� 3,654.7 14,035.2 ������������������������������������������� 1.3 3.3 ������������������������
           June ������������������������������������ 3,655.0 14,107.5 50,772.5 2.4 3.7 5.2
           July ������������������������������������� 3,676.9 14,148.5 ������������������������������������������� 1.3 4.0 ������������������������
           Aug ������������������������������������� 3,679.8 14,190.4 ������������������������������������������� 3.2 4.3 ������������������������
           Sept ������������������������������������ 3,703.5 14,224.8 51,323.8 2.6 4.1 4.4
           Oct �������������������������������������� 3,718.7 14,250.9 ������������������������������������������� 3.2 4.0 ������������������������
           Nov ������������������������������������� 3,695.2 14,276.5 ������������������������������������������� 2.2 3.4 ������������������������
           Dec p ����������������������������������� 3,744.0 14,387.6 ������������������������������������������� 4.9 4.0 ������������������������

1 Money market mutual fund (MMMF). Savings deposits include money market deposit accounts.
2 Consists of outstanding debt securities and loans of the U.S. Government, State and local governments, and private nonfinancial sectors. Quarterly data 

shown in last month of quarter. End-of-year data are for fourth quarter.
3 Annual changes are from December to December; monthly changes are from six months earlier at an annual rate.
4 Debt growth of domestic nonfinancial sectors is the seasonally adjusted borrowing flow divided by the seasonally adjusted level of debt outstanding in the 

previous period. Annual changes are from fourth quarter to fourth quarter; quarterly changes are from previous quarter at an annual rate.
Note: For further information on the composition of M1 and M2, see the H.6 release.
For further information on the debt of domestic nonfinancial sectors and the derivation of debt growth, see the Z.1 release.
Source: Board of Governors of the Federal Reserve System.
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